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1 Resumen/Abstract

1.1 Resumen

El Protocolo de Kioto (Naciones Unidas, 1998) sento las bases para los mecanismos
internacionales de comercio de emisiones, marcando el inicio de los mercados de
carbono. Desde entonces, han sido reconocidos como herramientas para abordar el
cambio climatico, tanto en los marcos regulados como en los mercados voluntarios de

carbono.

Dentro del mercado voluntario, numerosas empresas han adquirido créditos de carbono
como forma de alcanzar la “neutralidad de carbono”, sin implementar cambios en sus
procesos de produccion o consumo. Este enfoque ha sido usado con fines
reputacionales, presentando erroneamente a las organizaciones como responsables
ambientalmente y se incluye dentro de lo que se conoce como greenwashing. Por tanto,
este tipo de greenwashing supone un desafio significativo para la credibilidad de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

Este trabajo pretende examinar algunos de los casos mas destacados de greenwashing
asociados al mercado voluntario de carbono y en concreto a proyectos dentro de la
categoria de silvicultura y uso del suelo al representar la mayoria de créditos emitidos
y que histéricamente han generado tanto interés como controversia. Asi mismo, se
explora la evolucion de los mercados voluntarios de carbono hasta la actualidad, el
papel de las agencias de verificacion y certificacion de créditos de carbono, el impacto
del greenwashing sobre su legitimidad, las causas y las medidas introducidas para
prevenir la erosion de la confianza frente a un escrutinio creciente por parte de las
partes interesadas mientras se intenta garantizar la transparencia, integridad y

rendicidon de cuentas dentro de este mercado.

1.2 Abstract

The Kyoto Protocol (United Nations, 1998) laid the foundation for international emissions
trading mechanisms, marking the beginning of carbon markets. Since then, they have
been recognized as tools for addressing climate change, both within regulated

frameworks and in voluntary carbon markets.
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Within the voluntary market, numerous companies have acquired carbon credits as a
way to achieve "carbon neutrality” without implementing changes in their production or
consumption processes. This approach has been used for reputational purposes,
misrepresenting organizations as environmentally responsible and falling under what is
known as greenwashing. Therefore, this type of greenwashing poses a significant

challenge to the credibility of the Sustainable Development Goals (SDGS).

This paper aims to examine some of the most significant cases of greenwashing
associated with the voluntary carbon market, specifically projects within the forestry and
land use category, as they represent the majority of credits issued and have historically
generated both interest and controversy. It also explores the evolution of voluntary
carbon markets to the present day, the role of carbon credit verification and certification
agencies, the impact of greenwashing on their legitimacy, the causes, and the measures
introduced to prevent the erosion of trust in the face of increasing stakeholder scrutiny.
while attempting to ensure transparency, integrity, and accountability within this market.

2 Introduccion

La neutralidad de carbono se refiere al equilibrio que se logra cuando la cantidad de
diéxido de carbono (CO,) (o su equivalente en otros gases de efecto invernadero que
también se emiten a la atmoésfera), es igual a la que se elimina por distintos
mecanismos. Es decir, cuando no se produce mas CO, del que planeta puede absorber.
Este balance neto cero es fundamental para cumplir lo estipulado en los Acuerdos de
Paris 2015 (Naciones Unidas, 2015) y cuyo objetivo es frenar el cambio climatico y
mantener la subida de la temperatura global por debajo de 1.5 °C, a fin de evitar las

consecuencias mas graves y “puntos de no retorno” en el sistema climatico.

Una de las formas mas sostenibles de alcanzar la neutralidad es reducir las emisiones
habiéndose fijado desde Naciones Unidas el objetivo de reducirlas un 45% para 2030
(Naciones Unidas, 2021) respecto a lo emitido en 2010 y compensar las emisiones
inevitables mediante los sumideros de carbono, que son sistemas que absorben mas
carbono del que emiten. Los sumideros de carbono naturales (bosques, suelos,

océanos) son capaces de eliminar entre 9,5y 11 gigatoneladas (Gt) de CO,, al afio. Sin
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embargo, esta capacidad se ve ampliamente superada por las emisiones humanas
actuales, que durante 2021 alcanzaron las 37,8 Gt (IPCC, 2023)

Debido a este desequilibrio, tanto empresas como gobiernos recurren a los
denominados “mercados de carbono”. Estos mercados permiten comprar y vender
“créditos de carbono”, siendo cada crédito equivalente a una tonelada de CO, reducida
0 evitada. Por lo tanto, una empresa puede compensar sus emisiones financiando
proyectos que capturen CO,, como proyectos de reforestacion, o que eviten su emision,
como el desarrollo de proyectos que capturen el metano de los vertederos (Trouwloon
et al., 2023; Waldegren, 2012).

Los mercados de carbono se han ido desarrollando desde la década de los noventa
bajo el contexto del protocolo de Kioto 1997 (Naciones Unidas, 1998) y se dividen en
dos; por una parte, el mercado regulado, como el Sistema de Comercio de Emisiones
de la Union Europea (EU ETS); y por otra el mercado voluntario, donde las empresas
compran créditos para alcanzar su neutralidad. Este tltimo seréa el foco principal del
trabajo debido a su rapido crecimiento y diversos escandalos desde su creacién, se han

generado dudas sobre su efectividad real y la de los créditos de carbono en general.

Uno de los problemas mas notorios es la falta de transparencia y la calidad variable de
los créditos. Algunas organizaciones, como Verra, han sido criticadas en numerosas
ocasiones por certificar proyectos que no representan reducciones reales de emisiones.
Una investigacion periodistica de The Guardian encontré que mas del 90% de ciertos
créditos de reforestacion emitidos por esta entidad no evitaban emisiones de forma
efectiva (Nina Lakhani, 2024), lo que pone en tela de juicio la capacidad de esta entidad
y otras similares para emitir créditos y la utilidad de los mismos si no se puede asegurar

gue representen realmente toneladas de carbono capturadas o evitadas

Bajo este contexto toman especial relevancia los casos de greenwashing que han
afectado a numerosas empresas, que mejoraban su imagen ante la sociedad
presentandose como ambientalmente responsables o incluso afirmando ser “carbonos
neutrales”. El escandalo tras estos casos se encontraba en que la reduccion en las
emisiones estaba basada en la compra de créditos baratos y de dudosa efectividad real
en lugar de la reduccién sus emisiones operativas. Por estos motivos, se ha empezado

a establecer regulacion alrededor de este tipo de medidas compensatorias voluntarias

3
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al mismo tiempo que se ha producido una evolucion de los estandares como Verra y
Gold Standard que intentan mejorar sus metodologias. A pesar de esto, distintas
investigaciones periodisticas y ONGs ambientales, han puesto al descubierto nuevos
casos de greenwashing que afectan a compafias como Shell, Delta Airlines y Gucci
entre otras; los cuales han recibido denuncias por el uso de créditos dudosos (Heidi
Blake, 2023; Patrick Greenfield, 2023) por lo que recientemente surgen los Core Carbon
Principles del Integrity Council for the Voluntary Carbon Market que pretende actuar
como Organo de gobernanza de los distintos estandares a la vez que a nivel europeo
se ha establecido un marco de certificacion voluntaria para las absorciones
permanentes de carbono, la carbonocultura y el almacenamiento de carbono en

productos.

Los sumideros naturales y la compensacion mediante créditos de carbono no deberian
utilizarse como sustitutos de la descarbonizacion, por lo que la meta principal tras el
concepto de neutralidad de carbono deberia ser la reduccién directa de emisiones
mediante cambios en los modelos de produccion de las industrias. Los créditos de
carbono, de ser necesarios para compensar aquellas emisiones que no se pueden
reducir, deberian emitirse bajo estandares rigurosos de adicionalidad, permanencia y

verificacion.

Desde los acuerdos de Kioto, los mercados de carbono se han ido establecido como
un apoyo en el camino a la consecucion de los objetivos ambientales, pero solo resultan
Gtiles si son emitidos en un marco regulado en el que prime la transparencia para evitar
casos de greenwashing y fraude que afecten a la percepcion de la sociedad y resulten
en el desprestigio de los mismos. Por tanto, se hace necesario conocer como han
evolucionado estos mercados, su situacion actual y el impacto mediatico y de
credibilidad resultado de los distintos casos de greenwashing que se han sucedido en
los dltimos afios a fin de establecer puntos débiles, riesgos y oportunidades de mejora

de esta herramienta de lucha contra el cambio climético.

3 Objetivos

Se pretende realizar un analisis exhaustivo de la evolucion del comercio voluntario de
emisiones desde sus origenes hasta la actualidad, evaluando como los marcos

legislativos y regulatorios (gubernamentales e institucionales), han respondido a los

4
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casos de greenwashing que han afectado a este mercado debilitando su valor como

herramienta contra el cambio climéatico.

Para ello se establecera un marco teorico que defina los conceptos fundamentales del
comercio voluntario de emisiones, identificando sus principales actores (entidades

reguladoras, agencias verificadoras, tipos de proyectos, Integrity Council, entre otros).

Se estudiara el concepto de greenwashing, sus distintas tipologias y su papel dentro de
los mercados de carbono voluntarios poniendo el foco en los proyectos de silvicultura y
usos del suelo, al ser histéricamente los mas numerosos y los mas expuestos a

practicas de greenwashing.

Se haré también un andlisis de varios casos de greenwashing ocurridos en los ultimos
afos dentro de la mencionada categoria, identificando posibles causas y los factores
contextuales que los propiciaron evaluando el impacto regulatorio y reputacional sobre

el mercado voluntario de emisiones en su conjunto.

Por ultimo se propondran medidas y recomendaciones encaminadas a la mejora de la
transparencia, credibilidad y sostenibilidad del comercio voluntario de emisiones, con

perspectivas a futuro.

4 Metodologia

La metodologia empleada en este Trabajo de Fin de Master tiene un caracter
bibliografico y documental dados los objetivos planteados por lo que se ha optado por
una revision sisteméatica de fuentes secundarias como articulos académicos de bases
de datos internacionales como Scopus, Web of Science y Google Scholar, periodisticos
y de documentos legislativos y reportes gubernamentales e institucionales. Esta
seleccibn se complementd con datos provenientes de ONGs, consultoras
especializadas y medios de comunicacion econdémicos, con el fin de obtener una
perspectiva tanto académica como aplicada que permita valorar el impacto real del
tema de estudio. El proceso metodologico consisti6 en una revision analitica y
comparativa de las fuentes, identificando los principales hitos histéricos, mecanismos
de estandarizacion y verificacion y como los casos mas representativos de

greenwashing han afectado a la percepcion de dichos mercados. Finalmente, tomando



Resultados

como base los resultados obtenidos se elaboraron una serie conclusiones sobre las
causas, puntos débiles y la necesidad de mejorar los sistemas de transparencia y
credibilidad en la lucha contra el cambio climatico

5 Antecedentes

Dentro del marco de la lucha contra el cambio climéatico, tanto los gobiernos como el
sector privado han desarrollado diversos instrumentos econémicos para compensar los
costes ambientales de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI). Los
mercados de carbono surgieron como mecanismos de flexibilidad con el fin de permitir
a los paises industrializados cumplir sus compromisos de reduccion de emisiones de
forma costo-efectiva mediante herramientas como el comercio de emisiones (ETS), el
Mecanismo de Desarrollo Limpio (CDM) y la Implementacién Conjunta (JI) (Naciones
Unidas, 1998). Posteriormente, el Acuerdo de Paris (Naciones Unidas, 2015) ampli6
esta légica bajo un enfoque mas inclusivo y ambicioso, introduciendo mecanismos
cooperativos para facilitar la contribucion de las partes a sus Contribuciones
Determinadas a Nivel Nacional (NDCs) a través de transferencias internacionales de
resultados de mitigacion (ITMOs). Al mismo tiempo y de forma paralela, se han ido
desarrollando los llamados mercados voluntarios, que no estan vinculados a
obligaciones juridicas, sino a la iniciativa de empresas y organizaciones que deciden
compensar sus emisiones adquiriendo créditos generados por proyectos de mitigacion.
No obstante, a fin de asegurar la calidad de los créditos emitidos en estos mercados se
han desarrollado estdndares como VCS y Gold Stantard y recientemente han aparecido
organos de gobernanza como el Integrity Council for the Voluntary Carbon Market (IC-
VCM), cuyo propédsito es consolidar reglas comunes y elevar la confianza en estos

mercados.

51 Evolucion los mercados voluntarios de carbono

En los articulo 6, 12 y 17 del protocolo de Kioto (Naciones Unidas, 1998) aprobado el
11 de diciembre de 1997, se recogian las bases para lo que se conoce como
“‘implementacion conjunta” (JI por sus siglas en ingles); por la que los paises del Anexo
B pueden implementar proyectos de reduccion de emisiones en paises en desarrollo
generando créditos de reduccion certificada de emisiones (CER en inglés), el

“Mecanismo de Desarrollo Limpio” (CDM), donde los paises del Anexo B pueden
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comprar créditos de paises en desarrollo; y el comercio internacional de emisiones
(ETS). Cada crédito equivale a una tonelada de CO2 y pueden usarse para alcanzar los
objetivos de Kioto. De esta forma quedan establecidos los mecanismos para fomentar
el desarrollo sostenible y la reduccion de gases de efecto invernadero (GEI) sin
perjudicar a los paises industrializados (The Clean Development Mechanism,
CMNUCC).

Posteriormente, en 2003 se dan dos hitos importantes, por una parte, se estableci6 el
comercio de derechos de emision de la UE (EU ETS) a través de la Directiva
2003/87/CE, que fij6 las normas basicas del comercio de derechos de emision en la
Unién Europea (Directiva 2003/87/CE Del Parlamento Europeo Y Del Consejo,
2003)con la primera emision de créditos de carbono bajo el protocolo de Kioto
produciéndose en 2005 y correspondiendo a dos plantas de hidroeléctricas en
Honduras (CDM, 2005). Por otra otra, el Chicago Climate Exchange (CCX) empezé a
operar, siendo el primer mercado voluntario con cumplimiento legal y realizando en el

mismo afio las primeras emisiones de créditos (Chicago Climate Exchange, 2011).

Ya en 2010, durante la decimosexta Conferencia de las Partes de la Convencién Marco
de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico (CMNUCC), celebrada en Cancun
en diciembre de 2010 (Naciones Unidas, 2011) se introdujo de forma oficial el concepto
de los proyectos REDD+ como un instrumento internacional para la reduccion de
emisiones por deforestacion y degradacion en paises en desarrollo. El marco REDD+
permite a estos paises recibir pagos por reducir las emisiones u otras iniciativas
recogidas dentro del marco en forma de financiamiento o créditos de carbono. Este
movimiento impulsa la creacién millones de créditos basados en reduccién de

deforestacion en el mercado voluntario de carbono.

Sin embargo, no es hasta 2015, durante los acuerdos de Paris, donde se establecen
los mecanismos para contribuir a la mitigacién de las emisiones de gases de efecto
invernadero y apoyar el desarrollo sostenible de forma voluntaria, dando legitimidad al
mercado voluntario y sentando las bases de futuros mercados internacionales. Ademas,

se establece el objetivo de limitar el aumento de la temperatura media global por debajo
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de 2 °C respecto a niveles preindustriales, y esforzarse por no superar un aumento de

1,5 °C para lo cual es necesario disminuir a la mitad Unidas, 2015).

Si bien el EU ETS se establecio en 2003, hasta 2018 no se establecieron las primeras
bases legales vinculantes de la UE para reconocer formalmente el papel de sumideros
de carbono en los objetivos climaticos mediate el Reglamento (UE) 2018/841
(Parlamento Europeo, 2018) que, si bien no implican directamente los mercados
voluntarios, en el texto se recogen la contabilidad de emisiones y absorciones del uso

de la tierra, cambio de uso y silvicultura.

Ya en 2024, durante la COP29 en Baku, se llega por fin a un consenso sobre las normas
para la creacion de créditos de carbono segun el Articulo 6.4 de los mencionados
acuerdos de Paris. Ademas también se establecieron el organismo supervisor de la
ONU, se reemplaz6 el mecanismo CDM por el mecanismo denominado Paris
Agreement Crediting Mechanism (PACM), se acordaron estandares para metodologias
y se abordo la transferencia e invalidacion de créditos del CDM, asi como la alineacion
de nuevos proyectos con los Principios de Carbono del ICVCM (CCPs) (Sarah
Braverman, 2024).Sin embargo, a pesar de la relevancia del acuerdo, este no quedd
exento de criticas ya que muchos consideraron que las condiciones y metodologias
propuestas como demasiado laxas y opacas pudiendo dejar la puerta abierta al
greenwashing, la doble contabilizacion y la falta de sanciones o0 mecanismos claros
frente a proyectos débiles o injustos (Kenza Bryan & Attracta Mooney, 2024). A finales
de ese mismo afio entra en vigor el Reglamento (UE) 2024/3012 (Parlamento Europeo,
2024b) en el que se establece por primera vez el marco voluntario de certificacion a
nivel de la UE para las remociones permanentes de carbono, carbon farming y
almacenamiento de carbono en productos con el objetivo de aumentar la integridad y
la transparencia de las unidades certificadas que se comercian en mercados voluntarios
estableciendose que dichas absorciones de carbono y reducciones de emisiones del
suelo no deben ayudar a las contribuciones determinadas a nivel nacional de terceros
ni a los sistemas internacionales de cumplimiento.(Parlamento Europeo, 2024b). Ese
mismo afio también se introduce la directiva (UE) 2024/825 que busca garantizar que

los consumidores europeos puedan tomar decisiones sostenibles, con informacion
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precisa y proteccion frente a practicas abusivas como el greenwashing (Parlamento
Europeo, 2024a).

Por otra parte, a nivel estatal y mediante el Real Decreto 163/2014, se establece
oficialmente el Registro de Huella de Carbono, Compensacion y Proyectos de
Absorcion de CO,, gestionado por el MITECO (Ministerio para la Transicion Ecoldgica)
que permite a las empresas, administraciones y organizaciones calcular, reducir y
compensar sus emisiones de forma certificada asi como proyectos de absorcion para
obtener un sello oficial (MITECO). Ya durante 2025 se amplia el registro afladiendo
nuevas tipologias como proyectos de absorcidén y eventos e introduciendo obligaciones
de célculo de huella de carbono y de publicacién de planes de reduccion para empresas
especificas y entidades publicas. Ademas de complementarse con la normativa
europea antes mencionada para la que la normativa espafola sirve como estructura

previa y que desde MITECO se pretende adaptar para integrarse con el marco europeo.

5.2 Produccion de créditos, presente y futuro.

De acuerdo con The Berkeley Carbon Trading Project (Barbara K Haya et al., 2025) los
diversos proyectos capaces de producir créditos de carbono se pueden agrupar en diez
categorias (Agricultura, Captura y almacenamiento de carbono, Procesos quimicos,
Remociones disefiadas, Silvicultura y uso del suelo, Hogar y comunidad, Industria y
comercio, Energias renovables, Transporte y Gestién de residuos) a las cuales se
incorporan nuevos proyectos capaces de generar créditos continuamente. Para los
fines de este trabajo nos centraremos en los proyectos de la categoria de silvicultura 'y
usos del suelo con especial atencion a los proyectos REDD+, al ser el tipo de proyecto
gque mayor numero de créditos ha generado histéricamente (el nimero de créditos
generados por estos proyectos es superior al de la suma de siete de las diez categorias
de proyectos establecidas y en numero de créditos emitidos solo estaria por debajo de
las categorias de Silvicultura y uso del suelo y Energias renovables como puede verse
en la ilustracion 1) y al mismo tiempo ser el tipo de proyecto mas involucrado en
escandalos de greenwashing y otros tipos de fraude en los ultimos afos. La mala
publicidad generada por los mencionados escandalos ha hecho que en los ultimos afios
se produzca un cambio en las compafiias que antes compraban este tipo de créditos

de forma mayoritaria y que ahora buscan proyectos que puedan asegurar una mayor

9
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calidad de los créditos adquiridos como es el caso de proyectos dentro de la categoria
de Hogar y Comunidad como puede verse en la ilustracion 2, aunque no estan exentos
de polémica (Chico Harlan, 2024; Kar et al., 2020). Ademas, también se abordaran a
continuacion los proyectos de captura de metano en vertederos (Landfill Gas — LFG) y
Destruccion de ODS (Destruccion de sustancias que agotan la capa de ozono) incluidos
en la gestién de residuos y procesos quimicos respectivamente al ser los primeros en
ser aprobados bajo las directrices de los mencionados Core Carbon Principles (CCP)
(The Integrity Council for the Voluntary Carbon Market, 2024) y cuya relevancia ha ido
aumentando en los ultimos afios al ofrecer una mayor trazabilidad que otros proyectos

debido a su funcionamiento.

En el caso de los proyectos de la categoria de energias renovables que histéricamente
han tenido un desempefio similar a los de Silvicultura, actualmente son considerados
de forma general como de baja calidad (tanto en el mercado regulado como en el
voluntario) acumulando hasta 236 millones de créditos sin usar (casi un tercio del
mercado voluntario) y en agosto de 2024, el Integrity Council for the Voluntary Carbon
Market anuncié que los métodos existentes para estos proyectos no cumplen los
criterios del marco de “Core Carbon Principles (CCP)” (Eklavya Gupte, 2024) por lo que
el interés actual en dichos proyectos es muy reducido. De forma resumida, estos
proyectos generaban créditos produciendo energia mediante fuentes renovables y
calculando las emisiones de GEI generadas en caso de haberse producido dicha
energia mediante la quema de combustibles fésiles. Al igual que los proyectos de
Silvicultura y usos del suelo, estos proyectos se vieron salpicados por numerosos
escandalos que llevaron a la situacion actual de rechazo por parte del mercado, por lo
qgue pueden ser un reflejo de lo que podria ocurrir con los proyectos REDD+ de no

producirse los cambios necesarios.
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llustracion 1. Créditos totales emitidos desde 2002 hasta la actualidad segun categoria. Elaboracion propia con datos obtenidos de
Voluntary Registry Offsets Database desarrollado por el Berkeley Carbon Trading Project (Barbara K Haya et al., 2025)
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llustracion 2. Evolucion del mercado de créditos segiin categoria de proyectos. Elaboracién propia con datos obtenidos de Voluntary
Registry Offsets Database desarrollado por el Berkeley Carbon Trading Project (Barbara K Haya et al., 2025)

120 e Apricultura
Captura y almacenamiento de carbono
e ProCesos quimicos

w . . m

o 100 == Remociones disefiadas

= P

= e Silvicultura y uso del suelo

g 20 Hogar y comunidad

0 Industria y comercio

o .

= == Fnergias renovables

n=]

@ 60 | sTransporte

b s Gestion de residuos

-

& 40

c

e}

=2 20

0

o~ [a2] = wn w r~ [+.4] [*1] o — o~ [a2] == un w r~ o (%3] (=] — o~ o™ ==
o (=] o [+] (=] o (=] (=] =l i — =] — i) — i) — =l o~ o~ (o] o~ (o]
(=] o (=] (=] (=] o (=1 o (=] (=] [+ o (=] o (=] o (=] (=] o (=] [+ (=] [+
o~ o~ o~ o~ o~ ~ ™~ ~ o~ ~ o~ o~ o~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

Por una parte, el concepto REDD fue introducido por primera vez en la COP11
(UNFCCC, 2005)y formalizado en la Convencién Marco de Naciones Unidas sobre el
Cambio Climatico como parte del acuerdo climatico de Paris. Los proyectos REDD+ o
Reducing Emissions from Deforestation and Forest Degradation, son un mecanismo
internacional respaldado por la ONU que busca incentivar financieramente la
conservacion de bosques tropicales en paises en desarrollo, como estrategia para

combatir el cambio climatico. Sus objetivos son reducir emisiones por deforestacion y
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degradacion forestal, conservar y mejorar los stocks de carbono forestal, gestionar de
forma sostenible los bosques y promover co-beneficios sociales y biodiversidad siendo
el “+” la referencia a acciones adicionales mas alla de simplemente evitar la
deforestacion. Su funcionamiento es el siguiente, primero se realiza un calculo del
carbono emitido de no realizarse el proyecto (baseline). Después se implementa el
proyecto que puede ser desde medidas para proteger el bosque, como patrullajes,
desarrollo comunitario, cambio de uso de suelo o agricultura sostenible. El proyecto se
monitorea y verifica por una tercera parte independiente y se mide la reduccion del
carbono emitido respecto al baseline. Se emiten los créditos correspondientes y
finalmente se distribuyen los beneficios entre comunidades locales, gobiernos y
financiadores (UNFCCC, n.d.). Como puede apreciarse en la siguiente ilustracion 3, los
créditos derivados de los proyectos REDD+, representan la mayor parte de los créditos
totales que se generan en los proyectos de Silvicultura y uso del suelo siendo también
los que mas se han retirado. También cabe mencionar la caida tanto en la emisién
como en la retirada de estos créditos a partir de 2021 como consecuencia de polémicas
respecto a la calidad de los créditos emitidos (Verra, 2021), el efecto de la pandemia y
el aumento de la rigurosidad en la evaluacion de los estandares al aparecer el Integrity
Council for the Voluntary Carbon Market (2021). En este caso se han escogido los
créditos emitidos bajo el estdndar VCS al pertenecer la mayoria de créditos de este tipo
al estdndar de Verra, por lo que es el mas representativo al ser también el estandar que

emite mas créditos a nivel global.

llustracion 3. Evolucion de créditos emitidos por el estandar VCS en la categoria Silvicultura y Usos del Suelo. Elaboracién propia
con datos obtenidos de Voluntary Registry Offsets Database desarrollado (Barbara K Haya et al., 2025)
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Por contraparte, los proyectos de captura de metano en vertederos (LFG) surgen a
principios de los afios 2000 bajo el Mecanismo de Desarrollo Limpio (CDM) del
protocolo de Kioto y posteriormente son adoptados por el mercado voluntario. Estos
proyectos tienen como objetivo capturar y tratar el metano de vertederos metano antes
de que llegue a la atmosfera ya sea quemandolo con fines energéticos o simplemente
para evitar su emision. Los primeros créditos de este tipo se producen en 2006. Su
funcionamiento es simple, se instalan tuberias o pozos de extraccion en el vertedero
para recolectar el metano generado, después se separan compuestos no deseados y
se comprime el gas para su destruccion o aprovechamiento para generar electricidad.
Posteriormente se cuantifica el metano destruido (o evitado) en comparacion con un

escenario sin intervencion y en base a esto se emiten los créditos (UNFCC, 2020).

Finalmente, los proyectos ODS (Ozone-Depleting Substances) aparecen en 2009
emitiéndose los primeros créditos en 2011. Su objetivo es recuperar, recolectar y
destruir gases destructores de la capa de ozono antes de que sean liberados al
ambiente (por fuga, rotura o eliminacion incorrecta). Los gases son recogidos de
aguellos electrodomésticos u otros objetos que los contengan y, transportados a
lugares especificos para su adecuada destrucciéon en hornos de alta temperatura;
finalmente se cuantifica el volumen destruido y se compara con su potencial de
calentamiento global para emitir créditos equivalentes (ACR, 2024). Es importante
destacar que estos proyectos no solo buscan mitigar cambio climatico, sino también
cumplir con compromisos del Protocolo de Montreal (UNFCCC, 2005), lo que refuerza
su integridad ambiental.

5.3 Estandarizacion, mecanismos de verificacion y gobernanza

Los protocolos de Kioto y Paris adoptan algunos conceptos que resultan indispensables
para comprender el mercado de créditos de carbono, los sistemas de verificacion y
responsabilidad en la emision de los créditos que surgen a partir de ellos y como se

regulan. Algunos de estos términos son:

» Adicionalidad: Un proyecto es adicional si las reducciones de emisiones que
genera no habrian ocurrido en ausencia del proyecto o del incentivo del mercado

de carbono (Naciones Unidas, 1998)
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= Contabilidad de emisiones: Conjunto de métodos para medir, reportar y verificar
(MRV) las emisiones y reducciones asociadas a un proyecto o entidad (Naciones
Unidas, 1998)

»= Doble contabilidad: una misma reduccién o absorcion de emisiones de gases de
efecto invernadero es contabilizada mas de una vez, ya sea por el mismo actor
o por diferentes actores (paises, empresas u organizaciones), en sus respectivos
compromisos o informes de mitigacion Estos pueden ser de doble emision (se
generan mas de un crédito por una misma reduccion), de doble uso (se usa el
mismo crédito en dos contextos diferentes) y doble atribucion o doble
reclamacién(un pais y una empresa (o dos paises) reclaman la misma reduccion
en sus respectivos inventarios o NDCs) (Naciones Unidas, 2015)

= Permanencia: Capacidad del proyecto para garantizar que el carbono
secuestrado se mantenga fuera de la atmosfera durante un largo periodo
(Naciones Unidas, 1998)

» Fuga: Aumento de emisiones fuera de los limites del proyecto como
consecuencia indirecta del mismo (Naciones Unidas, 1998)

» Integridad ambiental: El grado en que un crédito representa una mitigacion real,
adicional, permanente, verificable y Unica (Naciones Unidas, 2015)

* MRV (Monitorizacién, Reporte y Verificacion): Proceso sistematico para
garantizar que las emisiones y reducciones son medidas con precision y

validadas por terceros (Naciones Unidas, 1998).

De acuerdo con los CCP para que un proyecto sea de calidad se deben cumplir con
diez criterios agrupados en tres categorias, Gobernanza y transparencia, impacto
climatico y beneficios sociales y ambientales en los que se incluyen algunos de estos
términos y que se abordaran con mayor detalle posteriormente.

Con el auge de los mercados voluntarios surge la necesidad de implementar
mecanismos que permitan verificar que los créditos de carbono emitidos estan
sustentados por auténticas reducciones en las emisiones de gases de efecto
invernadero y que cumplen con los objetivos de desarrollo sostenible y las condiciones
establecidas en los mencionados acuerdos y directivas.

Esta necesidad hace que de forma paralela al desarrollo del comercio de créditos surjan
diversos estandares, siendo los mas relevantes tanto a nivel reputacional como de

cuota de mercado el “Gold Standard” establecido en 2003 por World Wide Fund for
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Nature (WWF) junto a South-North y Helio International que funciona como estandar y
marca de certificacion de organizaciones no gubernamentales en proyectos de
reduccion de emisiones de CDM y que posteriormente se expandiria a los mercados
voluntarios de carbono en 2007(Gold Standard, 2024); el “Verified Carbon Standard
(VCS)”, anteriormente conocido como el “Voluntary Carbon Standard” que aparece en
2005 y que actualmente es el estandar mas aceptado en los mercados voluntarios
(Verra) y otros estandares menos populares como American Carbon Registry (ACR),
Architecture for REDD+ Transaction TREES (ART), Climate Action Reserve (CAR),
ERS - Ecosystem Restoration Standard e Isometric.

Sin embargo, estos estandares de validacion no estan exentos de polémica. ya que,
casi desde su implantacion, se ha cuestionado la capacidad de las organizaciones
responsables para evaluar correctamente los distintos proyectos que se proponen y
verificar que los créditos producidos por dichos proyectos sean de calidad. En general
se cuestiona la falta de adicionalidad, la sobrestimacion de los beneficios (llegandose
a reportar un 400% mas en comparacion con la realidad (Carbone4, 2023; West et al.,
2020), la ausencia de monitoreo de los proyectos y los riesgos de fraude y proyectos

fraudulentos y la falta de integridad ambiental en general.

En 2023, una investigacion de The Guardian, Die Welt y SourceMaterial revel6 que el
94% de los créditos REDD+ emitidos por Verra (VCS), no aportaban ningln beneficio
real para el medio ambiente y solo 8 de los 29 proyectos aprobados suponian una
reduccion de la deforestacion (Guizar-Coutifio et al., 2022; Patrick Greenfield, 2023).
Este hallazgo supuso un gran impacto en los mercados voluntarios ya que puso en
evidencia las deficiencias de los sistemas de verificacion y afecto a la credibilidad
general del mercado voluntario, generando dudas sobre la integridad de los créditos
forestales en los compradores (Pande, 2024). Como consecuencia se produjo una
caida en la demanda de dichos créditos que pasaron de un valor de 2.1 mil millones de
dolares en 2021 a 723 millones al retirarse importantes compradores como Gucci,
Nestlé, McKinsey, Volkswagen y L'Oréal como respuesta al dafio reputacional que
suponia la asociacion con proyectos fraudulentos y las acusaciones de greenwashing
por parte de distintos medios y asociaciones ambientalistas. Por su parte, Verra anuncio

una investigacion interna (Verra, 2023b) mientras que South Pole, empresa
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desarrolladora de los proyectos REDD+ cuestionados, se adhirié a las directrices de

ICVCM para asegurar la calidad de sus proyectos futuros (South Pole, 2023).

El mencionado ICVCM (Integrity Council for Voluntary Carbon Market) surge tras los
acuerdos de Paris 2015, en 2021, como un organismo independiente encargado de
garantizar la integridad de la oferta del mercado voluntario de carbono, la integridad de
las metodologias que se utilizan para aprobar los proyectos y la de los propios
proyectos. (ICVCM). En 2023 el ICVCM publica los Core Carbon Principles (CCP) que
permiten identificar los créditos de carbono de alta calidad que generan un impacto
climético real y verificable de los que no lo son (The Integrity Council for the Voluntary
Carbon Market, 2024). Los CCP, si bien no son consecuencia directa de lo sucedido
con South Pole y el escandalo Kariba y los proyectos REDD+ de Verra pues se venian
desarrollando desde 2022, si se vieron notablemente impulsados por este hecho al
dejar patente la necesidad de una nueva reglamentacion mas exigente a la hora de
aprobar proyectos y certificar créditos, sobre todo para metodologias como REDD+ que
histéricamente eran las mas cuestionadas por inflar créditos (Reccessary, 2024)
ademas de deslazarse parcialmente el foco de la generacion de créditos hacia otros

proyectos como la captura de metano y los ODS.

5.3.1 CCP

Los CCP se componen de diez principios agrupados en tres categorias, gobernanza,
impacto en las emisiones y desarrollo sostenible. Los CCP recogen una serie de
principios interrelacionados que deben considerarse de forma conjunta y en su totalidad
pues aportan informacion y guia para la evaluacion de los programas de acreditacion
de carbono y las diferentes categorias de créditos de carbono. Los CCP otorgan
atributos adicionales a los créditos de carbono aprobados, dando fe de otras
caracteristicas verificables asociadas a la actividad de mitigacién (The Integrity Council
for the Voluntary Carbon Market, 2024).

Dentro de la gobernanza se engloban cuatro principios. Gobernanza eficaz,
seguimiento, transparencia y validacion y verificacion robustas por terceros
independientes. Por otra parte, el impacto en las emisiones recoge adicionalidad,
permanencia, cuantificacion robusta de las reducciones y remociones de emisiones y
la ausencia de doble conteo. Finalmente, en el desarrollo sostenible se incluyen

“beneficios y salvaguardas del desarrollo sostenible”, es decir, que el programa debera
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contar con lineamientos, herramientas y procedimientos de cumplimiento claros que
garanticen que las actividades de mitigacion se ajusten o vayan mas alla de las mejores
practicas del sector en cuanto a las salvaguardas sociales y medioambientales sin
renunciar a los efectos positivos en el desarrollo sostenible y por ultimo deben contribuir
a la transicion neta cero (actividades compatibles con el objetivo de alcanzar emisiones

netas nulas de gases de efecto invernadero antes de alcanzar la mitad de siglo).

Es necesario aclarar que ICVCM no se encarga de evaluar los proyectos que generan
los créditos de carbono, sino que evalla los programas de acreditacion de carbono y
las categorias de créditos de carbono (The Integrity Council For The Voluntary Carbon
Market, 2024a). Es decir, el Consejo de Integridad evalia si los programas de
acreditacion de carbono solicitantes cumplen con los CCP pertinentes utilizando el
Marco de Evaluacion. Los créditos de carbono solo se consideraran Aprobados CCP si
han sido emitidos por un programa de acreditacion de carbono que haya sido evaluado
y cumpla los principios, criterios y requisitos recogidos en el Marco de evaluacién (The
Integrity Council For The Voluntary Carbon Market, 2024a). También deberan
pertenecer a una Categoria que haya sido evaluada conforme al Procedimiento de
Evaluacion y cumpla los principios, criterios y requisitos. Una vez completados los dos
pasos anteriores, los programas Elegibles CCP identificaran qué créditos de carbono
estan Aprobados CCP y los etiquetaran como tal en su registro de programas junto con
los Atributos CCP pertinentes. Cualquier programa de acreditacion de carbono que
emita créditos de carbono puede solicitar al Consejo de Integridad la evaluacion de su
programa. Actualmente, en la web de ICVCM aparecen como Aprobados CCP los
programas de American Carbon Registry (ACR), Architecture for REDD+ Transaction
TREES (ART), Climate Action Reserve (CAR), ERS - Ecosystem Restoration Standard,
Gold Standard, Isometric y Verified Carbon Standard (Verra). Mientras que las
categorias aprobadas son numerosas, las mas relevantes corresponden a la captura
de metano en vertederos (Landfill Gas — LFG) + Destruccion de ODS (Destruccion de
sustancias que agotan la capa de 0zono), al ser la primera metodologia aprobada y que
ya ha generado alrededor de 27 millones de créditos etiquetables como CCP y a la
evitacion de la deforestacion mediante los Proyectos REDD+ que si bien se aprobaron

a finales de 2024, se estima que puedan generar alrededor de 400 millones de créditos
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con etiqueta CCP a partir de 2025 (The Integrity Council For The Voluntary Carbon
Market, 2024b).

5.4 Greenwashing y tipos

El greenwashing, conocido en castellano como “ecoimpostura” o “ecopostureo” es un
término acufiado en 1986 y que puede tener varias connotaciones, pero en general
puede entenderse como una comunicacion por parte de una organizacion que induce
a error a las personas (publico) respecto al desempefio o los beneficios ambientales al
revelar informacién negativa y difundir informacion positiva sobre una organizacion, un
servicio o un producto (Tateishi, 2018). Esta induccién a engafio puede darse a nivel
firma (las actividades de la organizacion) o a nivel producto o servicio y los beneficios
ambientales de los mismos (de Freitas Netto et al., 2020)

De acuerdo a Sebastido Vieira (de Freitas Netto et al., 2020), existen dos tipos de
greenwashing, de afirmaciéon (claim greenwashing) o de ejecucion (executional
greenwashing). En el primer caso se refiere al uso de argumentos de forma explicita o
implicita para crear una falsa percepcion sobre los beneficios ecolégicos de un producto
0 servicio, es decir engafar, engafiar por omision o engafiar a través de la falta de
claridad. Por otra parte, el greenwashing por ejecucion no se sustenta en afirmaciones
sino en el uso de elementos publicitarios como colores o referencias a la naturaleza
para evocar en el consumidor la idea de que un producto, servicio u organizacion es
mas ecoldgico de lo que realmente es.

Por una parte y a nivel de firma, Contreras-Pacheco & Claasen, (2017) recogen los
cinco tipos de transgresiones que pueden realizar las organizaciones en cuanto al

greenwashing. Estas son:

e Negocios sucios, cuando perteneciendo a un modelo de negocio inherentemente
no sostenible se promueven practicas o productos que no son representativos
del mismo ni de la sociedad.

e Fanfarroneria publicitaria o Ad Bluster, cuando se usa la publicidad para desviar
la atencion de temas de sostenibilidad para exagerar logros o tratar temas
alternativos al de la sostenibilidad.
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e Giro politico, en los casos en los que se influencia a politicos o reguladores para
obtener beneficios en perjuicio de la sostenibilidad, a menudo fundamentados
en los otros beneficios que aporta la organizacion a la sociedad (trabajos,
contribucion a los impuestos)

e “Eslaley, idiota”. En este caso se hace referencia a los casos en los que se hace
publicidad de logros o compromisos en materia de sostenibilidad por parte de las
organizaciones que realmente son resultado de leyes o regulaciones existentes.

e Reporte difuso. Hace referencia a la practica de aprovechar los reportes de
sostenibilidad tergiversando la realidad para ofrecer una imagen mas positiva en

términos de practicas de Responsabilidad Social Corporativa (RSC)

A nivel producto, es necesario mencionar los denominados siete pecados del
greenwashing de Delmas and Burbano (Delmas & Burbano, 2011) que recogen las

distintas variedades de greenwashing que podemos encontrar y que constan de:

= El pecado del intercambio oculto, donde se sugiere que un producto es
“ecologico” teniendo en cuenta unicamente ciertas caracteristicas dejando de
lado otros aspectos ambientales mas importantes.

» El pecado de la falta de pruebas, cuando una afirmaciéon no puede sustentarse
por informacion disponible o por una tercera parte certificadora

» El pecado de imprecision, se hacen afirmaciones poco definidas o muy amplias
que pueden ser entendidas de manera erronea por el consumidor

» EIl pecado de adorar falsas marcas, se sugiere que un producto ha sido
certificado legitimamente

» El pecado de la irrelevancia, se hace una afirmacién que carece de importancia
real para los consumidores.

» El pecado del menor de dos males, una afirmacién que, si bien puede ser verdad
dentro de una categoria de producto, distrae al consumidor del mayor impacto
ambiental de la categoria en si.

» El pecado de la falsedad, en los casos en las que las afirmaciones

medioambientales son simplemente falsas.
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6 Resultados

Una vez se ha establecido un marco de referencia basico para comprender los
mercados voluntarios de carbono y el concepto de greenwashing se puede pasar a
realizar un analisis de algunos de los casos mas representativos de greenwashing que

se han producido en los ultimos afos.

6.1 “Dieselgate”

Primero se abordara el que posiblemente sea el caso mas mediatico y reconocido en
el @mbito del greenwashing, ya que, aunque no esta relacionado directamente con los
mercados voluntarios, servira para identificar el problema subyacente a todos los casos.
Se trata del caso de Volkswagen ocurrido en el afio 2015, y conocido mas popularmente

como el “Dieselgate”.

A principios de 2014, el Consejo Internacional para el transporte limpio o (ICCT) reporto
que las emisiones de contaminantes como NOx declaradas para varias gamas de
vehiculos diesel de la marca (Jetta, Beetle, Golf, Passat, AUDI A3, etc) estaban lejos
de las emisiones reales en conduccion. Tras una investigacion llevada a cabo por
distintos organismos, en 2015 se desvel6 que la organizacion, reconocida hasta
entonces por su innovacion tecnoldgica y su atencion al desarrollo sostenible y la
proteccion ambiental de forma internacional, habia instalado en sus vehiculos un
software que permitia detectar cuando se estaban realizando test de emisiones. En el
momento en el que se detectaba la realizacion de un test, se reducian las emisiones
del vehiculo cumpliendo asi con los estandares legales de emisiones durante los test
de homologacién. Cuando no se estaban realizando dichos test, el software se
desactivaba y las emisiones llegaban a superar hasta en cuarenta veces los limites
normales permitidos. Este software servia para enmascarar el hecho de que no habian
instalado la solucion de urea que permitia descomponer los 6xidos de nitrdgeno de los
moteres diésel. EA189. Como consecuencia y a la espera de que terminen las
diferentes demandas pendientes, Volkswagen ha sido condenada a pagar mas de 30
mil millones de ddlares en multas mientras que varios ejecutivos han sido condenados
tanto penal como econdémicamente ademas de verse obligados a la retirada de mas de

medio millén de vehiculos afectados solo en estados unidos (Shan, 2025; Vollero, 2022)
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Estas practicas contrastan con lo que se incluia en los reportes de sostenibilidad de la
compafiia, donde se establecian objetivos ambiciosos respecto a las emisiones, segun
los que se pretendia convertir a Volkswagen en “la empresa de automdviles mas
compatible con el medioambiente” para 2018 mientras se hacian afirmaciones como
“Debido al cambio climatico y a la escasez de recursos, reducimos continuamente las
emisiones de CO2 de nuestros vehiculos” o “La empresa esta mejorando la eficiencia
energética y promoviendo la adopcién de energias renovables para reducir las
emisiones de CO2"(Siano et al., 2017). Por lo que aparte de ser un caso claro del
“pecado de falsedad” también podria atribuirsele los pecados irrelevancia, el menor de
los males y el de imprecisién ya que la empresa se publicitaba como lider en la
proteccion ambiental. Ademas, todas estas afirmaciones por parte de la compaiiia
ponen en evidencia lo que se tratara en mayor profundidad en los siguientes casos y
gue se concreta en la necesidad de las compafias, especialmente aquellas en sectores
con un mayor impacto negativo en el medio ambiente, de mostrarse mas “verdes” que
su competencia, incluso si para ello es necesario recurrir a practicas cuestionables o

incluso ilegales.

Si bien el efecto reputacional de este escandalo fue inicialmente grande y llego a afectar
incluso a otras compafiias alemanas, actualmente existen estudios que muestran que
la opinién general sobre la marca sigue siendo buena en parte por la reputacion previa
de Volkswagen(Vollero, 2022).

6.2 Aerolineas. Deltay KLM.

Ya mas enfocados en los mercados voluntarios, nos encontramos con NUMerosos
ejemplos que afectan a empresas de la mayoria de sectores econémicos. Sin embargo,
en los ultimos afios el sector del trasporte aéreo ha sido uno de los mas afectados por
acusaciones de greenwashing. En 2023, la organizacion BEUC identifico y presenté
una denuncia formal contra 17 aerolineas europeas (Mauricio Ruiz, 2023) La
organizacion Client Earth denuncio a 71 aerolineas por practicas de greenwashing
como publicitar compensaciones de CO, 0 uso de combustible de aviacion sostenible
(SAF) sin bases solidas (The Canary, 2024) y actualmente la Unién Europea esta
investigando a 20 aerolineas por los mismos motivos (Jennifer L, 2024). Algunas de las
aerolineas implicadas en este tipo de greenwashing y que se incluyen en los casos

antes mencionados son EasyJet, KLM, Air France, Lufthansa o Delta Airlines entre
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otras. No obstante, Delta Airlines y KLM tienen parte en dos de los casos mas
representativos tanto por el volumen de créditos adquiridos como por las implicaciones

legales resultado de los casos del sector.

En el caso de Delta Airlines, la aerolinea se comprometio en 2020 a ser completamente
carbono neutral para 2030 dedicando una inversiéon de 1000 millones de dodlares
anuales, llegando a publicitarse como “La primera aerolinea carbono neutral del mundo”
(Delta Proffesional, 2020). Este logro se alcanzaba compensando casi todas las
emisiones de la compafia con créditos de carbono en vez de reduciéndolas, de este
modo Delta se convirti6 en el mayor comprador de créditos de carbono en 2021
adquiriendo el 22% de los créditos voluntarios de ese afio (alrededor de 27 millones de
créditos). Sin embargo, una investigacion en 2021 expuso que los créditos comprados
por Delta y otras aerolineas y empresas eran probablemente créditos fantasmas que
no evitaban ni reducian realmente las emisiones de gases de efecto invernadero
(Joanna Cabello, 2025). existiendo también sospechas de doble contabilidad en
algunos casos como el del proyecto de Pira Parand en Colombia (Andrés Bermudez
Liévano, 2023). Actualmente existe una demanda de mas de mil millones de ddlares
contra la compafiia por usar publicidad engafiosa mientras que el plan de
compensacion mediante créditos de la compafiia se ha cancelado.

Por otra parte, el caso de KLM Royal Dutch Airline y su programa “Fly Responsbly”
también es resefiable debido a sus implicaciones legales. En 2019, la aerolinea inicio
el programa mediante el que invitaba a sus clientes a volar de forma méas sostenible.
La campana utilizé frases como “contribuye a un futuro mas limpio para todos”, “vuela
de forma responsable” o “compensa tu huella de carbono ahora”, generando la
impresion de que la compafiia estaba tomando medidas efectivas para mitigar su
impacto ambiental. Ademas, KLM permitio a los pasajeros contribuir econOmicamente
a estos programas de compensacion al comprar sus billetes a través de su pagina web
(Ajit Niranjan, 2024; Ree m Bangina, 2024). Esta huella de carbono se compensaba
mediante proyectos de reforestacion que no representaban una reduccion real de
emisiones ya que no existian pruebas de que no hubieran ocurrido de todos modos
(Chris Lang, 2023). Ademas, una parte importante de los créditos adquiridos

correspondian a iniciativas con alto nivel de incertidumbre o sin garantias de
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permanencia, como reforestacion en paises del Sur Global donde la continuidad del
bosque no esti asegurada y por tanto presentaban un alto riesgo de fugas. Estos
créditos, como la mayoria de los emitidos en la categoria de Silvicultura fueron emitidos
bajo el estandar VCS de Verra. En 2022 varias ONG, como ClientEarth y Fossielvrij NL
iniciaron acciones legales contra la aerolinea ya que los supuestos beneficios de las
compensaciones eran minimos, mientras que los mensajes de KLM transmitian la idea
de que los vuelos eran sostenibles, lo cual no era cierto. En marzo de 2024, el Tribunal
Civil de Amsterdam fall6 a favor de las ONG demandantes. La sentencia fue
contundente: 15 de los 19 anuncios analizados fueron considerados engafosos e
ilegales sefialando ademas que los pasajeros no tenian la capacidad suficiente para
evaluar la eficacia de los créditos de carbono ofrecidos, lo que hace ain mas relevante
la necesidad de mensajes claros, verificables y responsables. Este fallo sentdé un
precedente legal importante en la Unidn Europea ya que, aunque no se impuso multa
econdmica se ordend que futuras comunicaciones de la empresa debian ser “honestas,

especificas y cientificamente verificables(Reem Bangina, 2024)”.

La abundancia de casos en este sector puede resultar llamativa en un principio, sin
embargo, resulta mas comprensible al entender la dificultad para reducir las emisiones
de gases de efecto invernadero en este sector, que es responsable de entre el 5y 8%
del calentamiento global anualmente(Redbioética & UNESCO, n.d.). Actualmente no
existen alternativas reales para el combustible usado ya que los SAF aun son
minoritarios y el uso de hidrogeno como combustible es meramente experimental.
Ademas, a pesar de los avances realizados hacia la descarbonizacién de la aviacién
(McKinsey, 2023), el numero de vuelos anuales no ha hecho mas que aumentar desde
2002, pasando de cerca de 20 millones de vuelos anuales a mas de 38 en 2019, justo
antes de la pandemia, lo que supone un aumento del 83.17% en menos de una década
como puede verse representado en la ilustracion 4. La alta visibilidad del transporte
aéreo, unida al aumento de la presion regulatoria y la dificultad para reducir las
emisiones colocan a este sector en una dificil posicién que a menudo ha desembocado
en practicas cuestionables como la compra de créditos de baja calidad para mejorar la

imagen publica de las aerolineas y obtener una ventaja competitiva.

23



Resultados

llustracion 4. Histérico del nimero de vuelos anuales de vuelos a nivel mundial desde 2001. Elaboracién propia con datos de
https://datos.bancomundial.org/indicador/ST.INT.ARVL (Grupo Banco Mundial, 2025).
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6.3 Industria de la moda. Gucci.

A continuacion tenemos el caso de la industria de la moda, que también se sitla como
una de las industrias mas contaminantes, teniendo en cuenta que las emisiones
derivadas de su actividad se pueden estimar entre un 4%, segun fuentes conservadoras
como las de McKinsey & Company (centrado en emisiones directas) (Achim Berg &
Karl-Hendrik Magnus, 2020) y el 10% que proponen UNECE (UNECE, 2018)y Earth.org
(Jolin Li, 2024; Li et al., 2024), lo que la colocaria por encima de las emisiones
generadas por paises enteros como Alemania o Francia y por encima de las emisiones
producidas por el transporte aéreo y maritimo combinados. Al igual que los sectores de
la aerondutica y la produccién de energia que se tratara a continuacion, el sector de la
moda es consciente del impacto que tiene su actividad en el conteo global de las
emisiones y el impacto en su imagen ante la sociedad debido a su alta exposicion. Si
bien para este trabajo no se dispone de datos concretos del crecimiento anual de la
industria de la moda, con la caida de los precios de produccion y la optimizacion de la
cadena de fabricacion, a fecha de 2024 se podia afirmar que se habia duplicado la
cantidad de ropa producida respecto al afio 2000, mientras que el consumidor promedio
ha aumentado el nimero de prendas que adquiere anualmente en un 60% en gran
parte debido a la irrupcion de lo que se conoce popularmente como “fast fashion” (Remy

et al., 2016).Ademas, la industria de la moda tiene la problematica adicional de la alta
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generacion de residuos en forma de envoltorios y sobre todo productos no vendidos y
que son de dificil reciclado (en 2018 se generaron 92 millones de toneladas de residuos
textiles, 17 solo en Estados Unidos de los cuales 11,3 millones fueron enviados a
vertederos, 3,2 millones incinerados y apenas 2,5 millones reciclados (Recovo). Un
ejemplo resefiable de esta problematica es el caso de H&M de la que en 2018 se
descubrié que habia incinerado alrededor de 12 toneladas de prendas usables pero no
vendidas al mismo tiempo que en sus informes de sostenibilidad sefalaba su
compromiso con el medioambiente y el objetivo de ser carbono positiva para 2040
(Heather Farmbrough, 2018).

Por estos motivos no resulta extrafio que numerosas marcas de la industria de la moda
intenten mejorar su reputacibn mediante diversas iniciativas aparentemente
responsables con el medio ambiente como es el caso de la ya mencionada H&M y sus
programas de sostenibilidad que frecuentemente caen en varios de los “pecados del
greenwashing” como los de imprecision, intercambio oculto, falta de pruebas o el de
menor de dos males. Sin embargo, como parte de los casos de greenwashing
relacionados con el mercado de créditos de carbono el caso mas resefiable seria el de
la marca de lujo, Gucci, que entre 2019 y 2022 llego a afirmar que sus operaciones eran
“totalmente neutras en carbono”, lo que incluia tanto las emisiones directas (Alcances
1y 2) como las de parte de su cadena de suministro (Alcance 3). De nuevo, al igual
que en el caso de Delta Airlines, estas afirmaciones se hacian basadas en la
compensacion de las emisiones producidas por la actividad de la marca mediante la
compra de créditos de carbono provenientes de proyectos de compensacion forestal,
especialmente bajo el esquema REDD+ anteriormente discutido e implementados en
paises como Peru, Indonesia Kenia o Camboya. Durante el periodo mencionado
previamente, Gucci adquirié un total de 4.4 millones de créditos para compensar sus
emisiones (Nina Lakhani, 2024)y posteriormente publicitar la supuesta neutralidad en
campafias institucionales, informes de sostenibilidad e incluso eventos como la Semana
de la Moda de Milan, posicionando la marca como un ejemplo de progreso,
sostenibilidad y comportamiento ético dentro del mundo de la moda (Elizabeth Segran,
2019). Esta narrativa se desmorond rapidamente al publicarse en 2023 un articulo de
The Guardian (Patrick Greenfield, 2023) en el que se incluia a la marca en una lista de

empresas que habian adquirido compensaciones sin transparencia ni verificabilidad
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técnica real. En los mencionados proyectos se encontraron deficiencias como lineas
base sobredimensionadas, falta de adicionalidad, permanencia comprometida y
metodologias deficientes por parte de Verra y los proyectos REDD+ (Fred Lewsey,
2023). Como respuesta a este informe, en 2023 Gucci retiro todas las menciones de
“neutralidad de carbono” de su web y materiales promocionales y afirmo que en
adelante se centraria mas en la reduccion internas de las emisiones(Simon Glover,
2023). Este caso también pone nuevamente en cuestion la legitimidad de los créditos
de carbono en el mercado voluntario, especialmente los de la categoria de Silvicultura
y en especial los proyectos REDD+ y destaca la necesidad de enfoques mas sélidos
en la comunicacion ambiental. En vez de apoyarse en compensaciones simbdlicas,
cada vez mas consumidores y reguladores esperan que las empresas actien
directamente sobre sus propias emisiones y comuniguen sus avances de forma

transparente y verificable.

6.4 Industria energética. Shell.

Finalmente tenemos el caso de una de las industrias que suele verse mas afectada de
forma periddica por casos de greenwashing, la de la produccién energia, que comparte
la dificultad de descarbonizacién con las aerolineas y una imagen publica generalmente
negativa al ser una de las industrias mas contaminantes a nivel mundial (el sector
energético supone el 35% de las emisiones globales de GEI segun reportes de la ONU
(Naciones Unidas) y del 44% en 2022 de acuerdo con datos de The International Energy

Agency (IEA, 2024).como refleja la siguiente grafica (llustracion 5)
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llustracion 5. Emisiones de CO2 derivados de la produccion de electricidad y calor por tipo de fuente a nivel mundial.
https://www.iea.org/data-and-statistics/data-tools/greenhouse-gas-emissions-from-energy-data-explorer

CO2 emissions from electricity and heat generation by energy source, World

T T
1980 2000 2010 2022

© Coal, peat and oil shale @ Natural gas o oil © Other

En ella se puede apreciar como las emisiones derivadas de la produccion de energia
no ha hecho mas que aumentar desde la década de los 90 y que, a pesar de
importantes avances e inversiones en energias renovables, su origen sigue siendo
principalmente la quema de combustibles fosiles como el carbén y el petréleo (azul

claro).

En este sector se pueden encontrar grandes petroleras como BP, TotalEnergies,
ExxonMobil, Chevron y Shell, todas ellas implicadas en casos de greenwashing
relacionado con créditos de carbono. Sin embargo, para este trabajo se abordara
concretamente el caso de en Shell, debido en parte a que ya en 2022 habia sido
acusada de greenwashing por una campafia publicitaria en la que se insinuaba que los
productos con bajas emisiones suponian una mayor parte de sus productos de la que
eran realmente (Pecado del Menos de los Males y de falsedad) (Chloe Naldrett, 2024;
Faarea Masud, 2023) y que recientemente (2025) fue acusada nuevamente de
greenwashing al salir a la luz que los créditos de carbono que se habian usado para
compensar las emisiones de al menos veintitrés cargueros de gas natural licuificado
justificando de esta forma la neutralidad de carbono para los mismos que publicitaba la

compainiia, no se correspondian con un beneficio real al medio ambiente.
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En teoria, alrededor de cinco millones de créditos de carbono se habian generado en
un proyecto que consistia en la reduccion de las emisiones de metano producidas por
el cultivo y la produccion de arroz en el este de china mediante la introduccion y
desarrollo de técnicas de cultivo mas eficientes. En la practica, y tras una investigacion
que incluia entrevistas a autoridades y los granjeros locales que deberian estar
familiarizados con los mencionados proyectos de mejora, se concluyd que existian
dudas razonables no solo de la efectividad en la aplicacion del proyecto que se

pretendia llevar a cabo, sino de que se llevara a cabo en absoluto.

Por este motivo, Verra, la principal agencia de verificacion de este tipo de créditos, retiro
estos proyectos y los créditos producidos bajo los mismos. Una de las partes mas
relevantes y que distinguen este caso de otros similares, es que Shell tenia control total
sobre 10 de estos proyectos de cultivo desde 2021 por lo que, a diferencia de los casos
previos en los que las compafias podian alegar desconocimiento al ser solo la parte
compradora de los créditos emitidos, en este caso la propia Shell era la encargada del
desarrollo e implementacion de los proyectos que generaban los créditos (Greenpeace
East Asia, 2023; Okeyo Victor, 2025). Una vez que se hizo publica la informacion
relativa al proyecto, la compafia termino su participacién en los mismos (Jennifer L,
2025). En el caso de las otras empresas mencionadas, los créditos no eran tan
numerosos Yy los proyectos no estaban tan centralizados como en Shell por lo que el

impacto mediatico no fue tan grande.

Si bien el proyecto no quedaria recogido bajo el paraguas de los proyectos REDD+, si
se encontraria dentro de la categoria de Silvicultura y usos del suelo al igual que los
proyectos que afectaron a otras empresas energéticas, lo que pone de nuevo el foco
en este tipo de proyectos y los estandares que se utilizan para su aprobacion y la

emision de créditos a partir de los mismos.

6.5 El punto de inflexién. Kariba REDD+

Mas alla de los casos que afectan a compafias o sectores concretos como pueden ser
la aviacion, la moda o la energia y que usan la compensacion mediante créditos para

mejorar su imagen ante la sociedad sin tener en cuenta si dichos créditos suponen un
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impacto real en la lucha contra el cambio climatico, también es necesario enfocarse en
los proyectos que generan dichos créditos y el papel que juegan en los mercados. A lo
largo de este trabajo se ha hecho especial énfasis en los proyectos de silvicultura y uso
del suelo y mas en concreto en los proyectos REDD+, al ser los proyectos que han
generado no solo el mayor impacto mediatico sino también el mayor nimero de casos
de greenwashing y el mayor numero de créditos “basura”. Entre todos estos proyectos
destaca el caso de Kariba, ya que ya sea de forma directa o tangencial es uno de los
proyectos implicados en los escandalos de greenwashing de varias de las empresas
antes mencionadas como Delta, Volkswagen y Gucci; ademas de otras marcas como
Nestlé, L’'Oréal, McKinsey, Barclays, KPMG, Porsche, ExxonMobil, Disney e EasyJet
que también adquirieron créditos del proyecto (Ben Elgin & Natasha White, 2023). Por
eso se considera importante profundizar en este proyecto como parte del analisis de
este tipo de casos en el mercado voluntario ya que pone de manifiesto algunas de las

debilidades del modelo actual.

El proyecto Kariba REDD+, localizado en Zimbawe, proximo al lago Kariba y con un
area de 784.987 hectareas de bosques, consistia en la implementacion de actividades
coordinadas con la poblacion local enfocadas en reducir las causas de la deforestacion
y mejorar el nivel de vida de los habitantes de la zona. Estas actividades incluian la
mejora de las técnicas agricolas, apicultura y plantacion de arboles para su uso como
combustible y un mejor control del fuego y los incendios a fin de evitar las principales
causas de la tala en la zona como la agricultura de subsistencia o la recoleccién de
lefia. La principal argumentacion a favor de este proyecto se sustentaba en que, en
teoria, sin este proyecto no existian unos incentivos reales para los locales que los
impulsaran a modificar las actividades responsables de la deforestacion y que por tanto
esa area de bosque se perderia irremediablemente. Ademas, también se incidia en que
parte de los beneficios serian destinados a financiar el desarrollo de la comunidad en
ambitos como la salud y la educacion (Reimer et al., 2013). El proyecto, operado por
Carbon Green Investments (CGI) como promotor, gestionado por South Pole y
verificado por VCS (Verra) se inicié el 1 de julio de 2011 con una prevision de retirar
alrededor de 196,5 millones de toneladas de carbono durante un periodo estimado de
30 afios. Sin embargo, esta estimacion estaba bastante alejada de la realidad.
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Para 2023, cuando se empezd a cuestionar el proyecto por parte de medios como
Bloomberg y The New Yorker (Reimer et al, 2013) se habian vendido
aproximadamente 23,8 millones de créditos provenientes del proyecto Kariba, por un
valor estimado en 100 millones de ddlares (Heidi Blake, 2023). De acuerdo a la
investigacion de Bloomberg, la reduccion de las emisiones se habia sobrestimado hasta
30 veces por encima del valor real; acusando a los desarrolladores del proyecto de
haber protegido bosques que no estaban realmente en riesgo de deforestacion ademas
de un reparto injusto de los beneficios obtenidos de la venta de los créditos. De los 100
millones obtenidos de beneficio del proyecto, South Pole adquiria el 25% mientras que
CGI adquirio el 42%; por lo que el objetivo de beneficiar a la comunidad también
quedaba puesto en duda. Mas tarde, la investigacion de The New Yorker insistia en las
acusaciones de venta de créditos sin respaldo real y distribucién de los beneficios
deficiente ademas de denunciar la falta de trazabilidad y transparencia. A consecuencia
de estos articulos, Verra detuvo la emision de créditos relativos al proyecto e inicio una
investigacion interna mientras que South Pole termino su contrato con CGI si bien los

créditos emitidos se mantuvieron (Alex Janiaud, 2023)

En definitiva, se pusieron en evidencia vulnerabilidades criticas del mercado voluntario
como la sobreacreditacion, la falta de integridad y controles robustos, y la centralizacion
de beneficios en intermediarios en lugar de las comunidades, algo que también ocurria
en el caso antes mencionado de Shell. Todos estos casos suponen un impacto
importante en la reputacion no solo de las empresas implicadas sino de Verra como
principal emisora de la mayoria de los créditos derivados de esos proyectos, haciendo
que se ponga en duda la capacidad de la organizacién para establecer un adecuado
marco regulador, metodoldgico y de aseguramiento de calidad para los proyectos de
produccion de créditos de carbono que permita fomentar la confianza de todas las

partes interesadas incluyendo desarrolladores, compradores y organismos regulatorios.

6.6 El papel de Verray situacion actual del mercado

En muchos de estos casos Verra, como entidad emisora de los créditos actia como
parte intermediaria entre las empresas compradoras de los créditos y los proyectos que
los generan, siendo actualmente el estdndar mas influyente en el mercado voluntario.

Por esta misma razén, es una de las principales afectadas por los numerosos
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escandalos de greenwashing que han salido a la luz en los ultimos afios y que han
erosionado la imagen no solo de la propia entidad sino del mercado voluntario en
general, afectando a su credibilidad lo que podria perjudicar la lucha contra el cambio
climatico. Al compararse con los estandares mas representativos del mercado actual
como American Carbon Registry (ACR), Architecture for REDD+ Transactions (ART),
Climate Action Reserve (CAR) y Gold Standard (GS) podemos ver que la tendencia
general desde 2021 es al alza tanto en emision como en demanda, siendo Verra la

Gnica verificadora que va contra corriente (llustraciénes 6 y 7):

llustracién 6. Evolucion del mercado de créditos emitidos segln distintos estandares. Elaboracién propia con datos obtenidos de
Voluntary Registry Offsets Database desarrollado por el Berkeley Carbon Trading Project (Barbara K Haya et al., 2025)
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llustracion 7. Evolucién del mercado de créditos retirados segun distintos estandares. Elaboracion propia con datos obtenidos de
Voluntary Registry Offsets Database desarrollado por el Berkeley Carbon Trading Project (Barbara K Haya et al., 2025)
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Esto también puede apreciarse en las siguientes gréficas (ilustraciones 8 y 9) donde
queda recogida una importante disminucion en los créditos generados bajo el estandar
VCS en comparacion con la tendencia general del mercado; mientras que en el caso
de los créditos retirados la demanda general ha aumentado, para el estandar VCS se

mantiene practicamente sin crecimiento desde 2021.

llustracién 8. Comparativa en la emision de créditos bajo el estandar VCS frente al mercado general de créditos. Elaboracién propia
con datos obtenidos de Voluntary Registry Offsets Database desarrollado por el Berkeley Carbon Trading Project (Barbara K Haya
et al., 2025)
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llustracion 9. Comparativa en la retirada de créditos bajo el estandar VCS frente al mercado general de créditos. Elaboracion propia
con datos obtenidos de Voluntary Registry Offsets Database desarrollado por el Berkeley Carbon Trading Project (Barbara K Haya
et al., 2025)
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Este descenso viene dado por diversos factores, por un lado entre 2021 y 2022 se
produce un pico del mercado que llega a estar valorado en 2.1 mil millones de délares,

lo que provoca una pérdida de interés por parte de compradores ante el elevado precio
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de los créditos (Ujjwal Gupta, 2022). Al mismo tiempo, empiezan a surgir casos de
greenwashing que afectan tanto al estdndar como al mercado en general y que
culminan con el articulo de The Guardian a principios de 2023, que hace perder la gran
parte de la confianza de los compradores y hace que Verra tenga que retirar una gran
cantidad de créditos fantasma del mercado tras realizar investigaciones internas
(Patrick Greenfield, 2023) y aplicar un mayor escrutinio sobre los proyectos, en especial
aguellos de REDD+( (Tanay Sawhney, 2024) empezado a desarrollar una nueva
metodologia VM0048 (Verra, 2023a) con mayores requisitos de transparencia, revision
de lineas base, mejora de calidad de datos, lo que introduce demoras en la emision de

nuevos créditos.

Ya en 2024, ademas de continuar la cancelacion de créditos ya emitidos como los de
C Quest Capital (Verra, 2024), se produjo una reduccion de personal, lo que unidos a
la preparacion para adoptar la etiqueta CCP de ICVCM redujo ain mas los créditos
emitidos por Verra. Como se ha comentado previamente, los CCP no evallan
proyectos, sino que evallan los programas de acreditacion de carbono y las categorias
de créditos de carbono, por lo que para adoptar esta etiqueta, Verra ha tenido que
adaptar sus estandares y metodologias para cumplir con los principios, criterios y
requisitos recogidos en el Marco de evaluacion del ICVCM a fin de recuperar la
credibilidad de la entidad. Los primeros créditos REDD+ con la etigueta CCP se

empezaron a emitir a principios de 2025.

Dado que hasta el momento la mayoria de los créditos generados han sido bajo la
categoria de silvicultura y usos del suelo y concretamente proyectos REDD+, estos son
los mas afectados a nivel global ya que a parte del mencionado caso de Kariba en 2023
se han producido otros casos como el de 2024 en la amazonia brasilefia que no ayudan
a despejar la desconfianza en torno a estos tipos de proyectos de los cuales The
Guardian concluyo que hasta el 94% podrian ser créditos fantasmas (Patrick
Greenfield, 2023).
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Anexos

7 Discusion

Los mercados voluntarios surgen como un mecanismo de lucha contra el cambio
climético, que tiene como objetivo principal facilitar la reduccion de las emisiones de
gases de efecto invernadero por parte de las empresas al mismo tiempo que se impulsa
el desarrollo social y economico. Sin embargo, a lo largo de este trabajo se ha
demostrado como este objetivo se ha visto desvirtuado por la emision de créditos poco
fiables que han dado lugar a diversos escéndalos de greenwashing, afectando a la
reputacion de las empresas compradoras de los créditos, los proyectos que los
produjeron, los estandares encargados de su emisién y a la credibilidad de todo el
mercado de créditos en general. La desconfianza inicial que presentaban algunos
académicos que consideraban los créditos como un parche para evitar abordar el
problema real de la produccion de gases de efecto invernadero (Cheong, 2025) se ha
visto respaldada por estos casos poniendo en duda la capacidad de auditoria de tercera
parte, donde algunos consideran que la estructura de auditoria actual no garantiza que
los créditos de carbono sean de alta calidad como se intenta comunicar, lo que sumado
al drastico aumento de la demanda solo puede agravar el problema (Coglianese &
Giles, 2025). Por tanto, el mercado voluntario se encuentra en una encrucijada en la
que se deben hallar las debilidades del modelo actual y adoptarse las medidas
necesarias para corregir los errores que han dado lugar a la situacién de desconfianza

y rechazo en la que se encuentran actualmente.

De los casos de estudio utilizados para este trabajo se han identificado varias
debilidades que incluyen la falta de regulacion por parte de los gobiernos, la falta de
madurez del propio mercado, el uso de metodologias defectuosas por parte de las
entidades emisoras de créditos y la competitividad y presion social sobre las empresas

que adquieren los créditos.

7.1 Regulacion

Debido a la naturaleza voluntaria de estos mercados y a que como se ha mencionado
previamente es un mercado nuevo y aun en crecimiento y desarrollo, no han existido
hasta hace relativamente poco normativas internacionales que intenten regular los
mismos. Entre los motivos podemos encontrar los intereses econémicos Yy politicos de

mantener este tipo de mercados sin regulacion para fomentar la innovacion, su
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desarrollo y crecimiento (Enrique Garcia, 2025), el tamafio de estos mercados que
podia considerarse casi irrelevante en sus primeros afios de existencia y la complejidad
técnica de desarrollar una regulacion en un mercado fragmentado en el que existen
tantos estandares. Incluso ahora, en un contexto en el que estos mercados han cobrado
gran importancia y con la aparicion de sistemas como el CCP que facilitan la unificacion
de los distintos estandares, al tratarse de mercados voluntarios, normativas como el
Reglamento 2024/3012 (Parlamento Europeo, 2024b) y otras normativas a nivel
nacional solo presentan un marco de certificacion voluntario para las actividades
relacionadas con la absorcion y almacenamiento de carbono que no impone
obligaciones legales por lo que su objetivo es meramente mejorar la transparencia y la
confianza en las practicas de absorcion de carbono dentro de la Union Europea.

En cuanto a normativas contra el greenwashing recientemente se ha paralizado la
Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo relativa a la justificacion y
comunicacién de alegaciones medioambientales explicitas (Directiva sobre alegaciones
ecologicas o Green Claims Directive) cuyo objetivo principal era luchar contra la
posibilidad de que las empresas hagan afirmaciones engafiosas sobre cualidades
medioambientales de sus productos (Modaes, 2025). Lo que supone un retroceso en la
lucha contra este tipo de practicas pues Unicamente quedaria regulado por la antes
mencionada Directiva (UE) 2024/825 (Parlamento Europeo, 2024a) sobre el

empoderamiento de los consumidores para la transicion ecoldgica.

7.2 Madurez del mercado

Por otra parte, desde su concepcion hasta la actualidad no han transcurrido ni siquiera
tres décadas de existencia de este tipo de mercados, lo que, si bien es un periodo de
tiempo significativo, no es suficiente para la consolidacion de los mismos. Esta
inmadurez puede apreciarse en la existencia de diferentes estandares que validan y
certifican proyectos de compensacion bajo sus propias metodologias y sin estar
sometidos a un marco Unico que este universalmente aceptado, lo que favorece la
aparicion de puntos ciegos en las metodologias y dificulta los procesos de auditoria
para verificar la transparencia y trazabilidad de los proyectos. En definitiva, la
heterogeneidad y flexibilidad de los mercados voluntarios, que a diferencia del mercado

regulado hasta ahora no esta sometido a una regulacion, deja un mayor espacio a la
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aparicion de proyectos de baja calidad cuyo Unico objetivo sea el beneficio econémico
y/o reputacional de las partes implicadas. En este sentido el papel de ICVCM con sus
Core Carbon Principles podria resultar fundamental de cara al futuro como unificador
de los distintos estandares del mercado, facilitando la comparacion entre créditos de
distintos estandares y mejorando la trazabilidad y transparencia mediante la unificacion
de registros y procesos de control. Tomando como base el denominado “Hype Cicle”
de Gartner (Gartner, n.d.) o ciclo de expectativas sobredimensionadas, los mercados
voluntarios podrian haber superado ya el Pico de expectativas sobredimensionadas que
podriamos situar entre 2021 y 2022 y encontrarse en el principio de la rampa de
consolidacion con un mercado mas estable y que ofrezca mayor fiabilidad tras superar

el abismo de desilusién que han supuesto los nUmeros casos de greenwashing.

7.3 Metodologias defectuosas.

También juegan un papel importante las metodologias usadas para valorar los
proyectos, en especial aquellos de Silvicultura y usos del suelo y en concreto los
proyectos REDD+. Los casos de greenwashing en este &mbito ponen de manifiesto que
la forma de evaluar estos proyectos y establecer los créditos derivados de los mismos
es como minimo defectuosa. Por una parte, resulta dificil medir y verificar reducciones
reales siendo necesario demostrar que realmente se evitan las emisiones y que no
habrian sido evitadas de todas formas. También se plantean problemas de
permanencia ya que pueden ser destruidos por incendios, tala ilegal o cambio de uso
del suelo por lo que el beneficio climatico desaparece. Al mismo tiempo, los beneficios
econdmicos que generan los proyectos generan un incentivo para generar la mayor
cantidad posible de créditos, incluso si la calidad o integridad ambiental no esta
garantizada lo que convierte este tipo de proyectos en una alternativa muy atractiva
para agentes interesados en obtener grandes beneficios a costa de proyectos de bajo

o nulo impacto ambiental positivo.

7.4 Competitividad y presion social

Por ultimo, las empresas que adquieren los créditos lo hacen bajo un contexto de
presién social y competitiva, donde presentarse como ambientalmente responsable o

“carbono neutral” supone una ventaja respecto a la competencia en un entorno “VUCA”.
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Como demuestran diversos estudios, la Responsabilidad Social Corporativa (RSC)
tiene un impacto positivo en el desempefio financiero de las empresas al mejorar su
reconocimiento en el mercado y reducir los riesgos asociados a intervenciones
regulatorias e incertidumbre operacional (Aggarwal, 2013; Ali Raza et al., 2012). Si bien
la responsabilidad ambiental no parecer tener un efecto significativo en el desempefio
financiero, desde un punto de vista interno, aquellas empresas ambientalmente
responsables pueden reducir sus costes operacionales y en general, aquellas
implicadas en la RSC son capaces de optimizar las estructuras de gobernanza para
garantizar operaciones efectivas, salvaguardar los intereses de las partes interesadas
y mejorar el desempefio y la competitividad (Cho et al., 2019). Sin embargo, en sectores
en los que la descarbonizacion resulta dificil o los costes asociados son altos, la compra
de créditos de carbono puede resultar una opcidn atractiva para obtener esta ventaja
competitiva sin la necesidad de modificar el modelo productivo optando por una opcién
mas econdmica. Las empresas utilizadas en los casos de estudio tienen también una
alta visibilidad social, todos conocemos en mayor o menor medida quienes son, a qué
se dedican y el impacto de su industria en el medio ambiente, por lo que la presion
publica es mayor. Estos factores unidos al gran volumen de créditos necesarios para
compensar sus emisiones las convierte en los objetivos méas probables para participar

en proyectos baja calidad.

8 Conclusiones

El futuro de los mercados voluntarios de emisiones dependera en gran medida de la
capacidad de los mismos para recuperar la credibilidad y legitimidad perdidas a raiz de
los numerosos casos de greenwashing detectados en los ultimos afios. Para ello, es
imprescindible una evolucién hacia la unificacion de criterios y el uso de metodologias
mas rigurosas y eficaces, sustentadas en estdndares comunes y auditadas por
organismos reguladores externos e independientes, tanto de caracter publico como
privado. Solo asi podra garantizarse que los créditos emitidos vienen respaldados por
una evaluacion objetiva del impacto real de los proyectos y que no sobreestima la
capacidad de mitigacidbn de gases de efecto invernadero para generar beneficios

econdmicos o reputacionales.
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Por otra parte, queda patente que los proyectos de silvicultura y uso del suelo,
tradicionalmente predominantes dentro del mercado voluntario, han sido los mas
vulnerables a practicas de greenwashing debido a la dificultad de medir de forma
precisa la captura y permanencia del carbono y los beneficios econdmicos que reportan.
No obstante, como respuesta a la baja calidad y confianza ofrecida por estos proyectos,
el mercado ha comenzado a desplazarse hacia proyectos con mayores garantias de
trazabilidad y transparencia, en consonancia con los criterios de integridad promovidos
por el Integrity Council for the Voluntary Carbon Market (ICVCM) y la busqueda de un

marco comun bajo los Core Carbon Principles (CCP).

Ademas, los resultados obtenidos ponen de manifiesto la necesidad de un cambio en
la percepcion y el uso de los créditos de carbono que deben pasar a entenderse como
un mecanismo complementario dentro de estrategias corporativas de
descarbonizacion. Para ello, sera esencial exigir a las empresas una mayor
transparencia en la comunicacion de sus compromisos climéticos, diferenciando de
manera verificable qué parte de sus avances se debe a reducciones propias y qué parte
a compensaciones externas para lo que son fundamentales las normativas contra el

greenwashing.

Finalmente, la maduraciéon del mercado voluntario de carbono, junto con los avances
tecnolégicos y la mejora de los marcos regulatorios, favorecerd el desarrollo de
proyectos mas soélidos, metodologias mas precisas y una gobernanza mas robusta.
Reduciendo asi la incidencia de casos de greenwashing y consolidando estos
mercados como una herramienta eficaz, veraz y complementaria en la lucha global

contra el cambio climético.
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